Leleux Press Review

Wednesday 27 July 2022

N
AT

LELEUX ASSOCIATED BROKERS

SOCIETE DE BOURSE
BEURSVENNOOTSCHAP

I
BEL 20 (Belgium)
Last Price 3741,26 Minimum Price 1046,07 (02/09/1992) Maximum Price 4759,01 (23/05/2007)
Gainers 8 Losers 12
UCB BE 80,42 1,84% UMICORE BE 32,64 -1,89%
ELIA GROUP BE 148,90 1,70% WDP 31,12 -1,82%
ARGENX SE 359,60 0,95% KBC GROUP BE 49,86 -1,57%
CAC 40 (France)
Last Price 6211,45 Minimum Price 2693,21 (23/09/2011) Maximum Price 7384,86 (05/01/2022)
Gainers 12 Losers 28
THALES 120,80 1,98% VEOLIA ENV FR 23,04 -3,39%
SANOFI 99,60 1,58% ALSTOM 22,28 -3,29%
DANONE FR 54,98 1,32% RENAULT SA 25,75 -2,31%
AEX (The Netherlands)
Last Price 706,26 Minimum Price 194,99 (09/03/2009) Maximum Price 829,66 (18/11/2021)
Gainers 10 Losers 15
KONINKLIJKE PHILIPS N 21,00 4,60% RANDSTAD NV NL 46,86 -7,711%
UNILEVER 47,88 3,89% ADYEN 1561,60 -5,59%
SHELL PLC 24,79 1,70% ASML HOLDING 514,90 -2,53%
DAX (Germany)
Last Price 13096,93 Minimum Price 8255,65 (16/03/2020) Maximum Price 16290,19 (18/11/2021)
Gainers 8 Losers 21
FRESENIUS SE CO DE 27,76 1,16% SIEMENS ENERGY AG NA 14,42 -3,67%
HENKEL KGAA DE 61,90 1,01% ADIDAS AG 169,72 -3,57%
MTU AERO ENGINES NA O 192,65 0,81% DELIVERY HERO AG NA O 43,39 -3,12%

FTSE 100 (United Kingdom)

Last Price 7306,28 Minimum Price 3277,50 (12/03/2003) Maximum Price ~ 53548,10 (16/11/2009)

Gainers 33 Losers 64

GLENCORE INTL PLC UK 4,39 4,82% KINGFISHER PLC UK 2,53 -5,65%

ANGLO AMERICAN PLC OR 27,66 4,31% FLUTTER ENTERTAINMENT 77,82 -4,62%

ADMIRAL GROUP PLC 17,82 3,36% FRESNILLO PLC 6,45 -3,94%

MIB 30 (Italy)

Last Price 21159,98 Minimum Price 12320,50 (24/07/2012) Maximum Price ~ 48766,00 (05/04/2001)

Gainers 2 Losers 21

TERNA 7,35 1,94% BANCO BPM 2,34 -3,09%

ATLANTIA SPA 22,60 0,62% TELECOM ITALIA IT 0,20 -3,09%
BANCA POP E ROMAGNA 1,29 -2,78%

IBEX 35 (Spain)

Last Price 8069,60 Minimum Price 5814,60 (16/03/2020) Maximum Price 15945,70 (08/11/2007)

Gainers 13 Losers 21

GRIFOLS SA 16,42 2,05% INDUSTRIA DE DISENO 23,85 -2,69%

CELLNEX TELECOM SA 42,66 1,66% INDRA SISTEMAS SA SER 8,92 -2,67%

ACCIONA SA 190,80 1,54% FLUIDRA SA 18,37 -2,49%

Dow Jones Industries Average (United States)

Last Price 31761,54 Minimum Price 6626,94 (06/03/2009) Maximum Price  36952,65 (05/01/2022)

Gainers 12 Losers 18

3M COUS 140,75 4,94% SALESFORCECOM US 170,46 -3,85%

MCDONALDS 257,09 2,67% NIKE 105,20 -3,73%

COCA COLA US 63,21 1,64% WALT DISNEY CO 99,78 -2,83%
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LOGITECH INTERNATIONAL (ISIN CH0025751329 - 52,86 CHF)

Logitech: réduction des objectifs pour I'exercice Cercle Finance (26/07/2022)

(CercleFinance.com) - Logitech perd plus de 4% a Zurich, sous le poids d'une réduction de ses perspectives annuelles, avec une croissance
des ventes attendue entre 8 et 4% a taux de change constant, et un bénéfice d'exploitation ajusté entre 650 et 750 millions de dollars.

Pour les trois premiers mois de I'exercice 2022-23, il publie un BPA ajusté en diminution de 39% a 0,74 dollar et un bénéfice
d'exploitation ajusté en recul de 38% a 146 millions, pour des ventes en baisse de 12% a 1,16 milliard de dollars (-9% en devises
constantes).

Par ailleurs, le fournisseur de périphériques informatiques ajoute que son conseil d'administration a approuvé une autorisation de
rachat d'actions augmentée jusqu'a 1,5 milliard de dollars, élargissant ainsi I'enveloppe actuelle d'un milliard sur trois ans.

EASYJET PLC (ISIN GB00B7KR2P84 - 3,77 GBP)

easyJet: le niveau d'activité rassure, les colts moins Cercle Finance (26/07/2022)

(CercleFinance.com) - easyJet a fait état mardi d'un chiffre d'affaires trimestriel supérieur aux attentes, mais aussi de codts plus élevés
que prévu du fait de la 'disruption' liée a la reprise brutale du trafic aérien.

La deuxiéme compagnie aérienne européenne a bas prix a annoncé que son chiffre d'affaires avait atteint plus de 1,75 milliard de
livres lors de son troisi€éme trimestre clos fin juin, a comparer avec seulement 213 millions de livres sur la méme période de I'exercice
précédent.

Le transporteur britannique dit anticiper une perte imposable de 114 millions de livres sur le trimestre, notamment du fait de
dépenses supplémentaires de 133 millions de livres entrainées par les 'disruptions' que connait actuellement le secteur, souvent a
l'origine de retards dans les vols.

Durant le trimestre, le groupe a transporté 22 millions de passagers, soit sept fois plus qu'il y a un an, avec des capacités qui
représentent désormais 87% de celles qu'il exploitait en 2019, avant la crise sanitaire.

Parallélement, easyJet a fait état d'une évolution positive de ses tarifs, avec un rendement par billet (prix moyen payé par chaque
passager) supérieur de 19% a ses niveaux de 2019.

Suite a ces annonces, le titre prenait 0,9% mardi matin a la Bourse de Londres, ce qui ne I'empéche pas d'afficher encore des
pertes de plus de 30% depuis le début de I'année.

UBS GROUP N (ISIN CH0244767585 - 14,63 CHF)
UBS: bénéfice net de 2,1 milliards d'USD au 2éme trimestre Cercle Finance (26/07/2022)

(CercleFinance.com) - Ubs a rendu ses résultats pour le second trimestre 2022 et affiche un bénéfice net de 2,1 milliards d'USD, en hausse
de 5 % par rapport a 'année précédente, avec 18,9% de rendement sur le capital CET1.

' En ces temps incertains, nous sommes restés proches de nos clients. Nous nous sommes concentrés sur I'amélioration de notre
écosysteme et la fagon dont les clients y accedent. Ceci, combiné a notre stratégie, notre modéle d'entreprise diversifié et notre bilan
solide, a permis d'obtenir de bons résultats et une bonne performance sous-jacente ', déclare Ralph Hamers, directeur du Groupe.

Le bénéfice dilué par action est de 0,61 USD. Le ratio de capital CET1 de fin de trimestre était de 14,2% (prévisions : ~13%) et le
ratio de levier CET1 était de 4,37%.

' Nous avons racheté pour 1,6 milliard d'USD d'actions au deuxiéme trimestre 2022 et pour 3,3 milliards d'USD au premier semestre
de I'année. Nous prévoyons de racheter un total d'environ 5 milliards d'USD d'actions en 2022, comme prévu ', poursuit Ralph Hamers.
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NESTLE CH (ISIN CH0038863350 - 117,28 CHF)

Nestlé: investit dans une usine de café au Mexique Cercle Finance (26/07/2022)

(CercleFinance.com) - Nestlé a ouvert une nouvelle usine de café Nescafé a Veracruz, au Mexique. Avec un investissement de 340 millions de
dollars, l'usine crée 1 200 nouveaux emplois dans la région et fait du Mexique le principal producteur de café de Nestlé au niveau mondial.

' L'inauguration de cette usine démontre l'importance de la collaboration entre les secteurs public et privé pour attirer les
investissements dans notre pays ', déclare Andrés Manuel Lopez Obrador, le président du Mexique.

La nouvelle usine s'appuie sur des équipements de pointe et des énergies vertes pour réduire la consommation d'eau et d'énergie.
Elle consomme également 100 % d'électricité verte et est équipée d'une chaudiére a biomasse qui utilisera les déchets biologiques issus du
processus de production du café pour générer de I'énergie.

' Cette usine de café est I'une des plus avancées technologiquement au monde et la plus moderne et la plus durable de notre
entreprise ', a déclaré Fausto Costa, président exécutif de Nestlé Mexique.

WALMART STORES US (ISIN US9311421039 - 121,98 USD)

Walmart: révision en baisse de ses perspectives Cercle Finance (26/07/2022)
(CercleFinance.com) - Walmart a fait part lundi soir d'une révision en baisse de ses perspectives pour le deuxieme trimestre et I'exercice,

principalement en raison des mesures de tarification visant & améliorer les niveaux de stocks aux Etats-Unis.

Le géant de la distribution estime que la croissance des ventes nettes pour le deuxieme trimestre et I'ensemble de I'exercice
devrait étre d'environ 7,5% et 4,5%, respectivement. Hors cessions, la croissance de I'exercice devrait étre d'environ 5,5%.

En termes de BPA ajusté pour le deuxieme trimestre et I'ensemble de I'année, Walmart s'attend a des reculs d'environ 8 a 9% et de
11 a 13%, respectivement. Hors cessions, le BPA ajusté pour I'exercice est attendu en baisse de 10 a 12%.

TELEPERFORMANCE (ISIN FR0000051807 - 327,40 EUR)

Teleperformance: le titre surnage grace a une initiation Cercle Finance (26/07/2022)

(CercleFinance.com) - Avec un gain symbolique de 0,1%, I'action Teleperformance parvient a défier la lourdeur de l'indice CAC 40 mardi
matin, soutenue par une recommandation favorable des analystes de Royal Bank of Canada.

Dans une note parue aprés la cléture du marché parisien hier soir, RBC indique avoir initié la couverture du spécialiste de la
gestion de I'expérience client avec une opinion 'surperformance’ et un objectif de cours de 400 euros.

D'aprés la banque canadienne, le groupe frangais est en mesure de générer une croissance organique comprise entre 5% et 10% sur le
moyen-long terme , tout en améliorant ses marges bénéficiaires, au vu de la dynamique favorable de son marché et de la bonne santé de ses
clients.

‘La technologie dont dispose Teleperformance, ainsi que sa stratégie de diversification dans les services, le distingue de ses
concurrents les plus traditionnels', fait valoir RBC.

'En plus d'éventuelles opérations de fusions-acquisitions (M&A), pouvant étre financées grace a un solide flux de trésorerie, nous
pensons qu'une prime de valorisation est justifiée’, observe I'établissement, qui décrit un 'titre a détenir sur le long terme'.

LOGITECH INTERNATIONAL (ISIN CH0025751329 - 52,86 CHF)

Logitech: en berne aprés un abaissement d'objectifs Cercle Finance (26/07/2022)

(CercleFinance.com) - Logitech perd 2% a Zurich, sous le poids d'une réduction de ses perspectives annuelles, avec une décroissance des
ventes attendue entre 8 et 4% a taux de change constant, et un bénéfice d'exploitation ajusté entre 650 et 750 millions de dollars.

Pour les trois premiers mois de I'exercice 2022-23, il publie un BPA ajusté en diminution de 39% a 0,74 dollar et un bénéfice
d'exploitation ajusté en recul de 38% a 146 millions, pour des ventes en baisse de 12% a 1,16 milliard de dollars (-9% en devises
constantes).

Par ailleurs, le fournisseur de périphériques informatiques ajoute que son conseil d'administration a approuvé une autorisation de
rachat d'actions augmentée jusqu'a 1,5 milliard de dollars, élargissant ainsi I'enveloppe actuelle d'un milliard sur trois ans.
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ELIS (ISIN FR0012435121 - 14,31 EUR)
Elis: FIL Limited en dessous des 5% du capital Cercle Finance (26/07/2022)

(CercleFinance.com) - Fil limited a déclaré a 'AMF avoir franchi en baisse, le 20 juillet, par l'intermédiaire des sociétés qu'elle
contrble, le seuil de 5% du capital d'Elis, franchissement qui résulte d'une cession d'actions Elis sur le marché.

Le déclarant -société holding de Fidelity Investments- a précisé détenir indirectement 11.192.755 actions Elis représentant autant
de droits de vote, soit 4,91% du capital et 4,12% des droits de vote du groupe de blanchisserie industrielle.

COMPASS GROUP UK (ISIN GB00BD6K4575 - 18,96 GBP)

Compass: une croissance du CA a prés de 35 % Cercle Finance (26/07/2022)

(CercleFinance.com) - Compass Group PLC, leader mondial des services alimentaires, annonce aujourd'hui ses résultats commerciaux pour le
troisiéme trimestre clos le 30 juin 2022. Compass indique des revenus sous-jacents a 109% des revenus de 2019.

La forte dynamique de croissance observée au cours du premier semestre s'est poursuivie au troisiéme trimestre. La croissance nette
des nouveaux contrats a été trés forte, a 6,9 %, soit plus du double du taux historique de 3 %, et continue d'étre stimulée par
'augmentation de la premiere externalisation.

' Compte tenu de l'accélération significative de la croissance et du redressement en cours de notre activité de base, nous
augmentons nos prévisions de croissance organique du chiffre d'affaires pour I'exercice 2022 de 30 % a environ 35 % ', note I'entreprise.

Les fusions et acquisitions nettes ont totalisé 223 millions de livres sterling depuis le début de I'année. Conformément a
I'annonce des résultats semestriels, Compass Group a acheté 13,7 millions d'actions pour un codt total de 237 millions de livres dans le
cadre de son programme de rachat d'actions de 500 millions de livres.

LINDT PS CH (ISIN CH0010570767 - 10620,00 CHF)

Lindt: le titre grimpe apres les résultats semestriels Cercle Finance (26/07/2022)

(CercleFinance.com) - L'action Lindt & Spriingli s'inscrit en forte hausse mardi alors que le chocolatier suisse a fait état de
résultats semestriels bien meilleurs que prévu et relevé ses prévisions de croissance annuelle.

Vers 11h15, le cours de I'action ordinaire du groupe de Kilchberg s'adjuge 5,3%, tandis que I'action préférentielle gagne 4,2%. A
titre de comparaison, la Bourse de Zurich est pour sa part en baisse de 0,1%.

Le bénéfice opérationnel de Lindt a progressé de 33,4% a 185,2 millions de francs suisses (188 millions d'euros) sur les six
premiers mois de 'année, alors que les analystes financiers anticipaient en moyenne 172 millions.

Lindt & Spriingli précise que son chiffre d'affaires semestriel a lui progressé de 10,7% a 1,99 milliard de francs suisses, la
ou le consensus visait 1,92 milliard, dont une croissance organique de 12,3%.

Dans son communiqué, le groupe souligne avoir enregistré ces résultats dans un environnement économique jugé 'difficile’, marqué
par des goulots d'étranglement au niveau de I'approvisionnement en matiéres premiéres et en emballages, par des pressions inflationnistes
grandissantes, notamment dans I'énergie et la logistique, et par les conséquences de la guerre en Ukraine.

Lindt explique avoir néanmoins su tirer parti de son exposition au segment 'premium' du marché, du lancement de nouveaux produits
et de son arrivée sur de nouvelles zones géographiques.

Fort de ces performances, le confiseur a décidé de lancer un nouveau programme de rachats de titres pour un montant d'un milliard
de francs suisses.

Lindt & Spriingli a par ailleurs revu a la hausse son objectif de croissance organique pour I'ensemble de I'exercice, tablant
désormais sur une hausse de 8% a 10% de ses ventes a périmétre constant cette année, contre 6%-8% jusqul'ici.

Page 4



N
. LI
L eleu X P re S S ReVleW LELEUX AS;OCIATE;) BROKERS

SOCIETE DE BOURSE

Wednesday 27 July 2022 BEURSVENNOOTSCHAP

SHELL PLC ORD EURO0.07 (ISIN GB00BP6MXD84 - 20,92 GBP)
Shell: la fusion Shell USA-Shell Midstream Partners conclue Cercle Finance (26/07/2022)

(CercleFinance.com) - Shell a annoncé mardi la conclusion d'un accord de fusion définitif entre sa filiale américaine Shell USA et Shell
Midstream Partners, I'entité du groupe pétrolier spécialisée dans I'acquisition de pipelines.

Aux termes de I'accord, Shell USA va faire I'acquisition de la totalité des titres de Shell Midstream Partners a un prix unitaire
de 15,85 dollars, ce qui représente une valeur d'entreprise de 1,96 milliard de dollars.

A titre d'indication, Shell USA détient actuellement, par le biais d'une filiale, 68,5% du capital de Shell Midstream Partners.

Basée a Houston, Shell Midstream Partners est une entité créée par Shell en vue d'acquérir des actifs pétroliers intermédiaires,
notamment des infrastructures permettant de transporter les hydrocarbures des champs du Golfe du Mexique et des raffineries du Midwest vers
les régions des Etats-Unis ou la demande est la plus élevée.

L'opération devrait étre finalisée dans le courant du quatrieme trimestre 2022. Copyright (c) 2022 CercleFinance.com. Tous
droits réservés.

ROLLS ROYCE HLDGS UK (ISIN GB00B63H8491 - 0,93 GBP)

Rolls-Royce: Tufan Erginbilgic nommé directeur général Cercle Finance (26/07/2022)

(CercleFinance.com) - Rolls-Royce annonce que Tufan Erginbilgic a été nommé directeur exécutif de Rolls-Royce Holdings plc. Il prendra ses
nouvelles fonctions le 1er janvier 2023, succédant a Warren East qui, le 24 février 2022, a annoncé son intention de se retirer a la fin de
cette année.

M. Tufan, qui a une formation d'ingénieur, a construit sa carriere dans le commerce international, notamment pendant plus de 20 ans
chez BP. Il est actuellement partenaire de Global Infrastructure Partners (GIP), une société d'investissement privée qui se concentre sur
les investissements a grande échelle dans les entreprises d'infrastructure et gere 81 milliards de dollars pour les investisseurs.

'"Tufan Erginbilgic dispose d'une vaste expérience stratégique et opérationnelle et d'une solide connaissance des industries
critiques en matiere de sécurité. |l a fait ses preuves en matiere d'exécution, de livraison et de création de valeur. J'ai hate qu'il
s'appuie sur les fondations stratégiques que Rolls-Royce a posées ces derniéres années', commente Anita Frew, présidente de Rolls-Royce.

Tufan Erginbilgic a déclaré : 'Je suis déterminé a exploiter pleinement le potentiel des positions sur le marché que I'entreprise
s'est forgée au fil des ans, grace a son excellence en matiére d'ingénierie et a sa technologie innovante.'

THALES (ISIN FR0000121329 - 120,80 EUR)

Thales: un projet de propulsion pour satellites a base d'eau Cercle Finance (26/07/2022)
(CercleFinance.com) - Thales Alenia Space a annoncé mardi qu'elle allait s'associer a la start-up italienne Miprons en vue de développer un
systéme de propulsion spatiale carburant a I'eau.

La société conjointe entre Thales (67%) et Leonardo (33%) indique avoir signé un accord avec I'entreprise romaine afin de concevoir
un systeme propulsif pour satellites utilisant une technologie de micropropulseur propriétaire.

Ce procédé d'électrolyse, dont le brevet italien est en cours de dép6t dans 49 autres pays, permet de décomposer I'eau en hydrogene
et oxygeéne, ensuite admis dans la chambre de combustion.

Ce systeme, congu spécialement pour les satellites de Thales Alenia Space, permettra d'effectuer plus rapidement des manoeuvres
telles que la mise a poste, la désorbitation du satellite ou I'évitement de collisions.

Thales Alenia Space, qui supervisera le développement de ce propulseur pour ses satellites de petites et moyennes dimensions, a
prévu de soutenir les tests environnementaux du modéle d'ingénierie a partir de ses sites en ltalie.

Angelo Minatti, le PDG de Miprons, assure que son entreprise fera tout son possible pour que le systéme soit opérationnel 'des que
possible'.
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BMW AG DE (ISIN DE0005190003 - 76,08 EUR)
BMW: Ulrike von Mirbach devient responsable MINI Europe Cercle Finance (26/07/2022)

(CercleFinance.com) - Ulrike von Mirbach a pris la téte de la marque Mini pour I'Europe. Auparavant, Ulrike von Mirbach était responsable
du commerce de détail BMW & Mini ainsi que du développement global des nouvelles structures de vente pour Mini. En plus de son nouveau
réle de responsable de la marque Mini pour I'Europe, elle continuera a travailler dans cette fonction.

Son prédécesseur Pierre Jalady a repris la responsabilité de la marque Mini dans la région Asie-Pacifique, Europe de I'Est,
Moyen-Orient, Afrique.

Ulrike von Mirbach travaille pour le groupe BMW depuis environ 17 ans. Elle a joué un rdle clé dans le développement de la marque
Mini en Allemagne et a fait avancer avec succes I'électrification de la marque.

Stefanie Wurst, responsable de la marque Mini : ' Je suis convaincue qu'Ulrike von Mirbach conduira avec succes la marque Mini vers
I'avenir électrique au niveau européen grace a son haut niveau d'expertise de la marque et des ventes. '

ENIIT (ISIN IT0003132476 - 11,02 EUR)

Eni: nouvelle découverte dans le désert algérien Cercle Finance (26/07/2022)

(CercleFinance.com) - Eni et Sonatrach annoncent une nouvelle découverte dans la concession de Sif Fatima I, située dans le bassin de
Berkine Nord, dans le désert algérien.

Le puits d'exploration Rhourde Oulad Djemaa Ouest-1 (Rodw-1), dans le périmétre de recherche de Sif Fatima Il, est le troisiéme
puits de la campagne de forage d'exploration. Il a permis de découvrir du pétrole et du gaz associé dans les grés triasiques du réservoir
de Tagi. Lors du test de production, le puits a produit 1 300 bbl/jour de pétrole et environ 2 mmscfd de gaz associé.

' La découverte de Rodw-1 confirme la validité de la stratégie d'exploration réussie d'Eni et de Sonatrach, axée sur les champs
proches et les infrastructures, qui permet une valorisation rapide des nouvelles ressources ' indique le groupe.

3M CO US (ISIN US88579Y1010 - 140,75 USD)

3M: va céder ses activités de soins de santé Cercle Finance (26/07/2022)

(CercleFinance.com) - 3M a annoncé son intention de se séparer de ses activités de soins de santé, ce qui va permettre aux sociétés d'étre
bien positionnées pour poursuivre leurs plans de croissance respectifs.

' Le New 3M restera un innovateur mondial de premier plan en science des matériaux au service de clients sur une gamme de marchés
finaux industriels et grand public, et Health Care sera une société mondiale diversifiée de technologie de soins de santé axée sur les
soins des plaies, l'informatique de santé, les soins bucco-dentaires et la filtration biopharmaceutique ' indique le groupe.

' Notre équipe de direction et notre conseil d'administration évaluent continuellement les options stratégiques qui favoriseront le

mieux la croissance et la valeur durables a long terme. La décision de se séparer de nos activités de soins de santé se traduira par deux
entreprises bien capitalisées, de classe mondiale, bien positionnées pour poursuivre leurs priorités respectives. ' a déclaré Mike Roman,
président et chef de la direction de 3M.

UPS UNITED PARCEL SERV (ISIN US9113121068 - 181,53 USD)
UPS: hausse de 7% du BPA au 2e trimestre Cercle Finance (26/07/2022)

(CercleFinance.com) - UPS publie au titre du deuxieme trimestre un BPA ajusté en hausse de 7,5% par rapport a I'exercice précédent pour
s'établir a 3,29 dollars, et un bénéfice d'exploitation en croissance de 8,5% a 3,5 milliards de dollars (+9,3% sur une base ajustée).

Le chiffre d'affaires du logisticien a augmenté de 5,7% a 24,8 milliards, dont des croissances de 7,3% pour le segment intérieur
américain et de 5,3% pour le segment international, tirées dans les deux cas par des hausses a deux chiffres du CA par colis.

Le groupe basé a Atlanta confirme ses objectifs financiers pour I'ensemble de 2022, et indique augmenter le montant des rachats
d'actions ciblés pour I'année en cours, portant son objectif en la matiére a trois milliards de dollars.

Page 6



N
. LI
L eleu X P re S S ReVleW LELEUX AS;OCIATE;) BROKERS

SOCIETE DE BOURSE

Wednesday 27 July 2022 BEURSVENNOOTSCHAP

ALBIOMA (ISIN FR0000060402 - 50,05 EUR)
Albioma: Morgan Stanley dépasse les 5% Cercle Finance (26/07/2022)

(CercleFinance.com) - Morgan Stanley a déclaré a I'AMF avoir franchi en hausse, le 19 juillet, les seuils de 5% du capital et des droits de
vote d'Albioma et détenir, indirectement, 5,86% du capital et des droits de vote du groupe d'énergies renouvelables.

La banque d'affaires américaine explique que ce franchissement résulte d'une acquisition d'actions Albioma sur le marché. A cette
occasion, sa filiale Morgan Stanley & Co International a dépassé les mémes seuils.

3M CO US (ISIN US88579Y1010 - 140,75 USD)
3M: abaissement des objectifs pour 2022 Cercle Finance (26/07/2022)

(CercleFinance.com) - A I'occasion de ses trimestriels, 3M indique avoir mis a jour ses prévisions de revenus et de bénéfices pour
I'ensemble de I'année, 'afin de refléter I'impact de la vigueur du dollar ainsi que I'environnement macroéconomique incertain actuel'.

Le conglomérat anticipe désormais des revenus en baisse de 2,5 a 0,5% (et non plus en croissance de 1 a 4%), dont une croissance
organique de 1,5 a 3,5% (et non plus de 2 a 5%), ainsi qu'un BPA ajusté entre 10,30 a 10,80 dollars (et non plus de 10,75 a 11,25 dollars).

Au deuxiéme trimestre, il a vu son BPA ajusté reculer de pres de 10% a 2,48 dollars, pour des revenus en baisse de 3% a 8,7
milliards, mais avec une croissance organique de 1% malgré l'impact des confinements en Chine et la baisse de la demande de respirateurs
jetables.

COCA COLA US (ISIN US1912161007 - 63,21 USD)

Coca-Cola: mise a jour des objectifs annuels Cercle Finance (26/07/2022)
(CercleFinance.com) - Coca-Cola annonce mettre a jour ses objectifs annuels, s'attendant désormais a une croissance du BPA comparable de 14
a 15% en données comparables et hors effets de changes, ainsi qu'une croissance organique de son chiffre d'affaires de 12 a 13%.

Toujours en données comparables, au deuxieéme trimestre, le géant des sodas a vu son BPA augmenter de 4% pour atteindre 0,70 dollar,
avec une marge opérationnelle en recul d'un point a 30,7% pour des revenus en croissance de 12% a 11,3 milliards de dollars.

En organique, ses revenus ont augmenté de 16%, performance 'solide dans tous les segments opérationnels' et qui se compose d'une
croissance de 12% du prix/mix ainsi que d'une croissance de 4% des ventes en volume.

MCDONALDS (ISIN US5801351017 - 257,09 USD)

McDonald's: CA trimestriel en ligne avec les attentes Cercle Finance (26/07/2022)
(CercleFinance.com) - McDonald's a publié mardi un chiffre d'affaires trimestriel en baisse, conformément aux attentes, ainsi qu'un
bénéfice en repli du fait notamment du réglement d'un contentieux fiscal en France.

La premiére chaine de restauration rapide mondiale a indiqué ce matin que ses revenus trimestriels avaient reculé de 3% pour
atteindre environ 5,8 milliards de dollars.

A magasins comparables, le chiffre d'affaires a progressé de 9,7% au deuxiéme trimestre, a la faveur de bonnes performances en
France et en Allemagne.

Aux Etats-Unis, le chiffre d'affaires des restaurants américains ouverts depuis au moins 13 mois n'a progressé que de 3,7% contre
une croissance de 13% a l'international.

Au niveau du compte de résultat, le bénéfice net de deuxiéme trimestre a chuté de 46% a moins de 1,2 milliard de dollars, soit 0,60
dollar par action, contre 2,2 milliards de dollars, soit 2,95 dollars un an auparavant.

Le groupe américain, qui avait déja mis de cété 500 millions de dollars afin de provisionner le contentieux fiscal en France, a
comptabilisé une charge supplémentaire de 37 millions de dollars au titre du dossier.

Le titre, qui affichait hier une perte annuelle limitée de 6,5%, évoluait peu mardi matin (+0,2%) dans les transactions
électroniques d'avant-Bourse.

Page 7



N
. LI
L eleu X P re S S ReVleW LELEUX AS;OCIATE;) BROKERS

SOCIETE DE BOURSE

Wednesday 27 July 2022 BEURSVENNOOTSCHAP

GENERAL MOTORS CORP (ISIN US37045V1008 - 33,34 USD)
General Motors: bénéfice net de 1,7 milliard de dollars Cercle Finance (26/07/2022)

(CercleFinance.com) - General Motors a annoncé aujourd'hui un bénéfice net attribuable aux actionnaires de 1,7 milliard de dollars et un
Ebit ajusté de 2,3 milliards de dollars pour le deuxieme trimestre. GM prévoit toujours d'atteindre ses prévisions de bénéfices pour
I'ensemble de I'année.

' Nos perspectives pour le second semestre sont excellentes, et nous réaffirmons nos prévisions de bénéfices pour I'ensemble de
I'année, qui incluent un Ebit ajusté compris entre 13 et 15 milliards de dollars ', précise Mary T. Barra, présidente et directrice.

Le résultat net pour I'ensemble de I'exercice est compris entre 9,6 et 11,2 milliards de dollars. Le BPA dilué annuel est compris
entre 5,76 et 6,76 dollars. Le BPA dilué ajusté est compris entre 6,50 et 7,50 dollars.

KIMBERLY CLARK (ISIN US4943681035 - 133,97 USD)

Kimberly-Clark: objectif de croissance a nouveau relevé Cercle Finance (26/07/2022)
(CercleFinance.com) - A l'occasion de ses trimestriels, Kimberly-Clark confirme son objectif annuel d'un BPA ajusté entre 5,60 a six
dollars, mais vise désormais une croissance organique des ventes de 5 a 7% pour I'ensemble de 2022, contre 4 a 6% auparavant.

Le fournisseur de produits d'hygiéne, détenteur des marques Kleenex et Cottonelle, a réalisé au deuxieme trimestre un BPA ajusté en
baisse de 9% a 1,34 dollar, pour des ventes en croissance de 7% a 5,1 milliards de dollars (+9% en organique).

'Nos équipes ont enregistré une forte croissance organique des ventes, avec des augmentations dans tous nos segments', commente son
PDG Mike Hsu, qui pointe aussi la volatilité continue des marchés et l'inflation importante des co(ts des intrants.

POUJOULAT (ISIN FR0000066441 - 90,50 EUR)

Poujoulat: deux acquisitions dans la filiére bois-énergie Cercle Finance (26/07/2022)
(CercleFinance.com) - Groupe Poujoulat a annoncé mardi qu'il allait accélérer son développement dans la filiére bois-énergie avec
I'acquisition de deux sociétés basées dans I'ouest de la France.

Le leader européen de la fumisterie indique que le rachat de 100% du capital de Soccem et La Blche Forestiére, deux entreprises
sarthoises, est destiné a la consolidation de ses marques Woodstock et Crépito dans la région.

La Soccem et La Blche Forestiere, respectivement producteur de charbon de bois et producteur/distributeur de biocombustibles,
représentent un chiffre d'affaires consolidé de quatre millions d'euros pour des effectifs d'une vingtaine de salariés.

Poujoulat, qui explique vouloir répondre a la croissance des marchés normands, bretons, ligériens et de I'Ouest de la région
parisienne, explique que ces deux opérations s'inscrivent en ligne avec ses ambitions a 2025/2026

GENERAL MOTORS CORP (ISIN US37045V1008 - 33,34 USD)

General Motors: un accord avec Livent pour du lithium Cercle Finance (26/07/2022)

(CercleFinance.com) - Livent et General Motors Co. ont annoncé aujourd'hui la conclusion d'un accord d'approvisionnement pluriannuel dans
le cadre duquel Livent fournira a GM de I'hydroxyde de lithium de qualité batterie fabriqué principalement a partir de lithium extrait dans
les installations de Livent en Amérique du Sud.

L'hydroxyde de lithium est essentiel pour les projets de GM visant a fabriquer des véhicules électriques plus performants et plus
économes en carburant.

Livent fournira a GM de I'hydroxyde de lithium de qualité batterie sur une période de six ans a compter de 2025. 'Nous

mettons en place une chaine d'approvisionnement solide, durable, évolutive pour nous aider a répondre a nos besoins de production de
véhicules électriques', déclare Jeff Morrison, vice-président de GM. ' Nous allons localiser davantage la chaine d'approvisionnement en
lithium en Amérique du Nord au cours de l'accord.'
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EXEL INDUSTRIES A (ISIN FR0004527638 - 44,00 EUR)
Exel Industries: hausse de 9% du CA au 3e trimestre Cercle Finance (26/07/2022)

(CercleFinance.com) - Exel Industries affiche un chiffre d'affaires de 272,6 millions d'euros au titre du troisiéme trimestre de son
exercice 2021-22, en hausse de 9,4%, porté par I'évolution des taux de change (principalement le dollar) et du périmetre.

A périmétre comparable et taux de change constants, le CA a progressé de 0,6%, malgré les difficultés d'approvisionnement qui
persistent dans ses différentes activités, en particulier dans la pulvérisation agricole et la betterave.

'Le groupe a su profiter de ses récentes acquisitions, dans un contexte macro-économique volatile', explique son directeur général
Yves Belegaud, ajoutant qu'il continue d'enregistrer un fort volume de commandes qui devrait soutenir I'activité dans les prochains mois.

VIVENDI SE (ISIN FR0000127771 - 9,94 EUR)

Vivendi: devient sponsor de la Mostra de Venise Cercle Finance (26/07/2022)

(CercleFinance.com) - Vivendi devient sponsor de deux événements de référence organisés par La Biennale di Venezia pour les trois
prochaines années : la Mostra (le Festival international du film) et le Biennale College Cinema.

Canal+ sera l'unique diffuseur en France des prochaines éditions de la Mostra, a commencer par la 79éme édition qui se tiendra du
31 aolt au 10 septembre. Il assurera également la diffusion de I'événement dans plusieurs autres pays en Europe, ainsi qu'en Afrique
francophone.

Arnaud de Puyfontaine, Président du Directoire de Vivendi, a déclaré : ' L'ltalie est un pays clé pour Vivendi. Nous y sommes déja
en tant que premier actionnaire de Telecom ltalia et Havas y est une des plus grandes agences de communication. Nous souhaitons également
jouer un role important dans le développement et la promotion de la culture italienne.'

GL EVENTS (ISIN FR0000066672 - 18,10 EUR)

GL events: dans le vert avec des propos d'analyste Cercle Finance (26/07/2022)
(CercleFinance.com) - GL events se hisse dans le vert avec un gain de pres de 1%, aidé par des propos d'Oddo BHF qui réaffirme sa
recommandation 'surperformance' tout en faisant passer son objectif de cours de 20 a 22 euros sur le titre du spécialiste de

I'événementiel.

'La plupart des marchés sont finalement bien orientés, exception faites des petits salons BtoC, de la Chine et des changes dans
certains pays', souligne I'analyste, pour qui 'le prochain catalyseur sera un newsflow plus positif en provenance de Chine'.

MERCK US (ISIN US58933Y1055 - 91,29 USD)

Merck: accord de licence avec le chinois Kelun-Biotech Cercle Finance (26/07/2022)

(CercleFinance.com) - La société biotechnologique chinoise Kelun-Biotech a annoncé mardi la signature d'un accord de licence et de
collaboration avec le géant pharmaceutique américain Merck portant sur le développement d'un anticorps destiné au traitement des tumeurs
solides.

Aux termes du partenariat, Kelun-Biotech a accordé a Merck les droits exclusifs en vue de développer, de fabriquer et de distribuer
un médicament immunoconjugué, c'est-a-dire un anticorps armé d'une chimiothérapie.

En contrepartie, Kelun-Biotech va recevoir un versement initial de 35 millions de dollars, un montant auquel pourraient s'ajouter
d'autres paiements d'étape de 901 millions de dollars, sans compter les redevances sur les ventes éventuelles du produit en cas de
commercialisation.

A noter par ailleurs qu'Astellas Pharma et Seagen ont fait part ce mardi des résultats positifs d'une étude de phase 1b/2 évaluant
Padcev en association avec Keytruda, I'immunothérapie-vedette de Merck, dans le traitement du cancer de la vessie non opérable, qu'il soit
localement avancé ou métastatique.
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SIEMENS DE (ISIN DE0007236101 - 102,84 EUR)
Siemens: signe un contrat de 295 M$ aux Etats-Unis Cercle Finance (26/07/2022)

(CercleFinance.com) - Siemens Government Technologies (SGT) fournira des services et des technologies de modernisation et d'automatisation
des batiments dans le cadre d'un contrat Idig de 295 millions de dollars avec I'U.S. Army Engineering and Support Center.

Ce contrat va permettre d'accroitre I'efficacité opérationnelle, la streté et la sécurité dans les installations fédérales.

Il s'agit d'un contrat Idiq (Indefinite Delivery/Indefinite Quantity) basé sur la performance, avec une période d'exécution de cinq
années, plus deux années d'option supplémentaires.

' SGT fournit aux agences fédérales un processus d'approvisionnement et de mise en oeuvre simplifi€¢ pour améliorer I'efficacité
opérationnelle, la fiabilité et les économies dans les installations et les dépbts a travers le pays et le monde ' indique le groupe.

METABOLIC EXPLORER (ISIN FR0004177046 - 1,72 EUR)

Metabolic Explorer: Laurent Bastian directeur financier Cercle Finance (26/07/2022)

(CercleFinance.com) - Metex annonce la nomination de Laurent Bastian en tant que nouveau Directeur Financier du Groupe.

Laurent Bastian a pres de 20 ans d'expérience en direction financiére opérationnelle dans des secteurs d'activités tels que
l'ingénierie et la construction, les énergies renouvelables et utilities, les services et les logiciels.

Il a notamment travaillé pendant une dizaine d'années sur des postes de direction du contrdle de gestion au sein d'entreprises

industrielles telles que Naval Group et Albioma. Il a également été Directeur Financier d'ESI Group. Laurent Bastian a commencé sa carriére
en tant qu'ingénieur en génie civil chez Vinci. Il est diplémé de I'Ecole Nationale des Ponts et Chaussées et de I'Ecole Normale Supérieure
Ulm.

Benjamin Gonzalez, Président-directeur général et fondateur de Metex déclare : ' Je me réjouis d'accueillir Laurent. Son expérience
dans la mise en place des outils de pilotage, la structuration des équipes et sa connaissance des marchés financiers seront de solides
atouts dans la mise en oeuvre de la stratégie de développement industriel de Metex. '

APPLE INC (ISIN US0378331005 - 151,60 USD)

Apple: le titre se replie, un broker abaisse sa cible Cercle Finance (26/07/2022)

(CercleFinance.com) - Apple a pris le chemin de la baisse mardi a la Bourse de New York, le titre du géant technologique étant pénalisé par
une note de Bank of America qui a révisé a la baisse son objectif de cours sur la valeur.

Dans une note de recherche, l'intermédiaire financier déclare s'attendre a des résultats trimestriels Iégerement supérieurs au
consensus a l'occasion de la publication prévue jeudi soir, mais a des performances bien moins bonnes que prévu pour le trimestre qui se
cléturera fin septembre.

L'analyste explique qu'Apple devrait étre défavorisé par le récent renchérissement du dollar, mais aussi par les conséquences des
pressions inflationnistes.

BofA abaisse en conséquence son objectif sur le titre de 200 a 185 dollars, tout en réitérant sa recommandation d'achat.

Pres d'une heure apres l'ouverture, I'action Apple accusait un repli de 0,7%, en ligne avec le recul de l'indice S&P 500.

BAE SYSTEMS UK (ISIN GB0002634946 - 7,86 GBP)

BAE Systems: prolonge un contrat avec I'armée américaine Cercle Finance (26/07/2022)

(CercleFinance.com) - Bae systems obtient une prolongation de contrat pour les opérations de I'usine de munitions de I'armée de Radford.

L'armée américaine a accordé a Bae systems une prolongation de contrat de cing ans pour un montant maximum de 1,3 milliard de
dollars. Le contrat d'exploitation sera prolongé jusqu'au 31 décembre 2026 avec le ministére de la Défense des Etats-Unis.

Le contrat avec Bae systems Ordnance Systems couvre la gestion, la maintenance de la production, le maintien et la modernisation de
l'installation située dans le sud-ouest de la Virginie.

'Notre organisation possede l'expertise nécessaire pour effectuer le travail requis afin de fournir des produits fiables et
innovants.' a déclaré Brian Gathright, vice-président et directeur général de Bae systems Ordnance Systems.
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BASF SE DE (ISIN DEO00BASF111 - 42,18 EUR)

BASF: certifié pour son usage d'huile de noix de coco Cercle Finance (26/07/2022)

(CercleFinance.com) - Avec la certification du site de production de Basf a Cassina Rizzardi, en Italie, Basf est la premiéere entreprise
chimique a proposer des ingrédients de soins personnels certifiés durables a base d'huile de noix de coco. L'entreprise a été certifiée
selon le schéma de certification Mass Balance Coconut de Rainforest Alliance.

'Avec cette certification, nous avons établi une autre chaine d'approvisionnement basée sur les énergies renouvelables. Nous avons
ainsi franchi une étape importante dans la transformation du marché vers des produits oléochimiques certifiés et d'origine durable', a
déclaré Jutta Stute, responsable du développement durable de la division Care Chemicals de Basf.

L'huile de coco est une matiére premiére importante pour l'industrie chimique. Basf utilise I'huile de noix de coco pour produire
des ingrédients pour les produits cosmétiques, les détergents et les agents de nettoyage ainsi que pour les denrées alimentaires.

SAFRAN (ISIN FR0000073272 - 103,44 EUR)

Safran: les prévisions d'un analyste sur le semestre Cercle Finance (26/07/2022)

(CercleFinance.com) - Stifel réitere sa note d'achat sur le titre Safran avec un objectif de cours ajusté de 102 a 125 E (impliquant un TSR
de 23 %). L'analyste maintient son estimation d'EPS supérieures au consensus avant les résultats du premier semestre, attendus ce jeudi 28
juillet.

Compte tenu de la surperformance récente du cours de l'action ' notre parti pris est d'étre acheteurs en cas de faiblesse des
résultats, étant donné notre conviction dans le potentiel de commentaires positifs ', annonce Stifel.

Pour le premier semestre, Stifel prévoit que son indicateur clé de 'Résultat Opérationnel Courant' soit de 980 ME (en hausse de 49%
par rapport a I'année précédente, et 2% au-dessus du consensus de 962 ME), et un Free Cashflow de 1 580 millions d'euros.

' Nous prévoyons que la croissance du chiffre d'affaires de son segment clé de la propulsion, Civil Aerospace AM, sera de +45%. '

SIEMENS DE (ISIN DE0007236101 - 102,84 EUR)

Siemens: un nouveau partenariat conclu avec TeamViewer Cercle Finance (26/07/2022)
(CercleFinance.com) - L'éditeur allemand de logiciels de connectivité a distance TeamViewer a annoncé mardi la signature d'un nouveau
partenariat avec Siemens.

Aux termes de I'accord, TeamViewer associera les fonctionnalités de Frontline, sa plateforme de réalité augmentée destinée aux
entreprises, a celles de Teamcenter, un logiciel de gestion du cycle de vie des produits (PLM) congu par Siemens.

Cette collaboration doit permettre aux clients d'améliorer le processus de développement de leurs projets en se basant sur des
expériences immersives via des contenus 3D interactif associés au jumeau numérique du produit en cours de développement.

Ces modeles pourront étre facilement modifiés, favorisant ainsi la coopération et la prise de décisions de la part des équipes tout
au long du cycle de vie du produit, explique TeamViewer dans un communiqué.

LVMH (ISIN FR0000121014 - 625,20 EUR)
LVMH: résultat net part du Groupe de 6 532 ME (+23%) Cercle Finance (26/07/2022)

(CercleFinance.com) - Lvmh réalise des ventes de 36,7 milliards d'euros au premier semestre 2022, en hausse de 28 %. La croissance
organique des ventes ressort a 21 %.

Toutes les activités réalisent une croissance organique a deux chiffres de leurs ventes sur le semestre précise le groupe.

Le groupe d'activités Mode et Maroquinerie enregistre une croissance organique de 24 % de ses ventes au premier semestre 2022. Le
résultat opérationnel courant est en hausse de 33 %.

Au second trimestre, les ventes du groupe progressent de 27 %. La croissance organique des ventes s'établit a 19 % en ligne avec les
tendances du premier trimestre.

Le résultat opérationnel courant s'établit a 10 235 millions d'euros au premier semestre 2022, en hausse de 34 %. La marge
opérationnelle courante ressort a 27,9 % des ventes, en hausse de 1,3 point par rapport au premier semestre 2021.

Le résultat net part du Groupe s'éléve a 6 532 millions d'euros, en hausse de 23 % par rapport au premier semestre 2021.
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VALEO (ISIN FR0013176526 - 19,29 EUR)

Valeo: confirme ses objectif sur I'exercice 2022 Cercle Finance (26/07/2022)
(CercleFinance.com) - Le chiffre d'affaires consolidé de 9 419 millions d'euros est en hausse de 5% au 1er semestre 2022 par rapport a la
méme période en 2021.

Le chiffre d'affaires premiére monte est en hausse de 1 % a périmetre et taux de change constants malgré la baisse de la production
automobile.

Le résultat opérationnel s'éléve a 111 millions d'euros. Le résultat net part du Groupe ressort a -48 millions d'euros, soit -0,5 %
du chiffre d'affaires aprés déduction des participations ne donnant pas le contréle d'un montant de -32 millions d'euros.

Le groupe confirme ses objectifs financiers 2022. Valeo vise en particulier un chiffre d'affaires entre 19,2 MdsE et 20 MdsE, un
Ebitda de 11,8% a 12,3% du chiffre d'affaires.

ENOGIA (ISIN FR0014004974 - 6,52 EUR)

Enogia: confirme ses perspectives pour 2022 Cercle Finance (26/07/2022)

(CercleFinance.com) - Le chiffre d'affaires semestriel s'établit a 1,0 ME, contre 1,3 ME a fin juin 2021.

' Le second semestre est attendu plus dynamique que le premier compte tenu des délais naturels de génération de chiffre d'affaires
par les nouveaux collaborateurs intégrés et les nouveaux accords de partenariat signés depuis l'introduction en bourse ' indique la
direction.

Le chiffre d'affaires ORC s'éleve a 0,9 ME a fin juin 2022, contre 1,2 ME a fin juin 2021, impacté a la fois par la situation
sanitaire en Chine et par un effet de base défavorable. Sur l'activité Compresseurs Hydrogéne, le chiffre d'affaires est stable sur le
semestre a 0,1 ME.

' Enogia poursuit ses discussions avec les acteurs de référence de la Pile a Combustible hydrogéne et se concentre sur le
développement de compresseurs spécifiquement adaptés aux piles a combustible de chaque intégrateur ' indique la société.
Enogia confirme attendre pour 2022 un chiffre d'affaires annuel en croissance significative et confirme les ambitions moyen terme
annoncées lors de son introduction en bourse.

LAGARDERE SA (ISIN FR0000130213 - 18,34 EUR)
Lagardere: chiffre d'affaires de 3 027 ME au 1er semestre Cercle Finance (26/07/2022)

(CercleFinance.com) - Le groupe affiche un chiffre d'affaires de 3 027 ME au 1er semestre 2022, en croissance de +45,8% en données
consolidées et de +38,6% a données comparables.

Le chiffre d'affaires de Lagardére Publishing s'établit a 1 216 ME, soit +7,7% en données consolidées (-1,0% en données
comparables). Celui de Lagardere Travel Retail s'inscrit a 1 688 ME, soit +103,2% en données consolidées (+97,2% en données comparables).

Le Résop Groupe s'établit a 107 ME, en amélioration de +104 ME par rapport a juin 2021. Le résultat net ajusté - part du
Groupe (qui exclut les éléments non récurrents / non opérationnels) s'éleve a 25 ME, contre -86 ME au 1er semestre 2021.

Lee chiffre d'affaires consolidé de Lagardére Publishing est attendu a un niveau stable en 2022. ' La profitabilité devrait étre
affectée par une orientation moins favorable du marché dans un contexte de tensions inflationnistes sur les co(ts, ainsi Lagardere
Publishing attend une marge opérationnelle Iégerement supérieure a 11% pour I'année 2022 ' indique le groupe.
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